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香港交易及結算所有限公司及香港聯合交易所有限公司對本公告的內容概不負
責，對其準確性或完整性亦不發表任何聲明，並明確表示概不就因本公告全部或
任何部分內容而產生或因依賴該等內容而引致的任何損失承擔任何責任。

CHINA LESSO GROUP HOLDINGS LIMITED
中國聯塑集團控股有限公司 *

（於開曼群島註冊成立的有限公司）

（股份代號：2128） 

截至2016年6月30日止六個月
中期業績公告

董事會欣然宣佈本集團截至2016年6月30日止六個月的未經審核綜合財務業績。

摘要

與截至2015年6月30日止六個月的財務業績相比：

•  收入增加4.0%至人民幣73.25億元

•  毛利增加14.5%至人民幣21.83億元

•  期內溢利增加13.2%至人民幣9.08億元

•  每股基本盈利為人民幣0.29元，增幅為11.5%
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簡明綜合損益及其他全面收益表
截至2016年6月30日止六個月

截至6月30日止六個月
2016 2015

附註 人民幣千元 人民幣千元
（未經審核） （未經審核）

收入 3 7,325,116 7,043,182
銷售成本 (5,141,630) (5,135,575)  

毛利 2,183,486 1,907,607

其他收入、收益及利益 3 42,838 51,372
銷售及分銷開支 (376,971) (333,965)
行政開支 (355,760) (283,718)
其他開支 (268,847) (265,202)
融資成本 4 (41,511) (41,458)
分佔一間合營企業溢利 385 612  

除稅前溢利 5 1,183,620 1,035,248
所得稅開支 6 (275,185) (232,919)  

期內溢利 908,435 802,329  

其他全面（開支）╱收益
其後可能會重新歸類至損益的項目：
折算外幣報表產生的匯兌差額 (6,956) 4,150
可供出售投資公允價值變動 442 922  

期內其他全面（開支）╱收益 (6,514) 5,072  

期內全面收益總額 901,921 807,401  
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2016年
6月30日

2015年
12月31日

附註 人民幣千元 人民幣千元
（未經審核） （經審核）
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附註：
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2. 經營分部資料

本集團主要從事製造及銷售建材家居產品，以及提供保理服務及供應鏈融資服務。就管理
目的而言，本集團的業務根據客戶的所在地組成地理分區，且資產按其所在地分配予地域
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華南 西南地區 華中 華東 華北 西北地區 東北地區 中國境外 抵銷 綜合
人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元

截至2015年6月30日
止六個月
分部收入：
外部客戶銷售 4,190,680 673,683 774,497 366,540 430,451 239,136 118,783 220,089 – 7,013,859

分部間銷售 859,972 133,577 174,076 47,573 59,531 45,634 28,865 245,877 (1,595,105) –          

5,050,652 807,260 948,573 414,113 489,982 284,770 147,648 465,966 (1,595,105) 7,013,859

工程合約收入 29,323 – – – – – – – – 29,323          

合計 5,079,975 807,260 948,573 414,113 489,982 284,770 147,648 465,966 (1,595,105) 7,043,182          

分部業績 1,412,791 195,980 286,132 82,683 109,304 53,273 25,692 33,104 (291,352) 1,907,607

對賬：
匯兌虧損 (14,087)

融資成本 (41,458)

利息收益 33,700

分佔一間合營企業
溢利 612

未分配收益及開支 (851,126) 

除稅前溢利 1,035,248 

其他分部資料：
折舊及攤銷 133,664 24,070 32,209 12,486 13,377 18,558 4,006 3,637 – 242,007

物業、廠房及設備
減值 – – – – – – – 398 – 398

貿易應收款項減值
淨額 8,869 – 5,861 1,481 535 923 18,471 10,932 – 47,072

撇減存貨至可變現
淨值淨額 37,593 – 1,140 618 1,396 582 1,250 (1,316) – 41,263

資本開支 # 451,966 60,505 50,667 30,669 45,113 6,773 4,170 4,334 (24,980) 629,217          

於2015年6月30日
分部資產 7,341,878 1,085,806 1,127,467 580,337 624,568 620,002 477,015 411,394 – 12,268,467          

# 資本開支包括添置物業、廠房及設備、預付土地租賃款及其他無形資產。
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3. 收入、其他收入、收益及利益

收入為於期內的銷售貨品的發票價值淨額，經扣除退貨及貿易折扣，工程合約之合約收入
的適當部分及來自保理服務及供應鏈融資服務之手續費收益及利息收益。

本集團的收入、其他收入、收益及利益的分析如下：

截至6月30日止六個月
2016 2015

人民幣千元 人民幣千元

收入
銷售貨品 7,257,836 7,013,859

工程合約收入 56,497 29,323

來自保理服務及供應鏈融資服務之手續費
收益及利息收益 10,783 –  

7,325,116 7,043,182  

其他收入、收益及利益
銀行利息收益 24,897 28,645

持有至到期投資的利息收益 3,163 5,055  

利息收益總額 28,060 33,700

政府補助及補貼 8,062 12,757

提早贖回持有至到期投資所得利益 79 –

銷售原材料的利益 2,280 1,291

其他 4,357 3,624  

42,838 51,372  

政府補助及補貼主要指政府機構授予以供支持本集團若干研發活動的資金，並無任何與該
等補助及補貼有關的未達成條件或或有情況。
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4. 融資成本

截至6月30日止六個月
2016 2015

人民幣千元 人民幣千元

銀行及其他貸款的利息開支 42,233 41,458

減：資本化利息 (722) –  

41,511 41,458  

5. 除稅前溢利

本集團的除稅前溢利乃經扣除╱（計入）下列各項後達致：

截至6月30日止六個月
2016 2015

人民幣千元 人民幣千元

已售存貨成本 5,049,127 5,069,184

工程直接成本 36,109 25,128

折舊 267,462 225,121

預付土地租賃款攤銷 12,451 11,301

其他無形資產攤銷 6,345 5,585  

折舊及攤銷總額 286,258 242,007
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6. 所得稅開支

截至6月30日止六個月
2016 2015

人民幣千元 人民幣千元

即期稅項
中國 255,821 206,706 
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7. 股息

截至6月30日止六個月
2016 2015

港元 千港元 港元 千港元

已付2015年末期股息（2015年：已付
2014年末期股息） 0.13 403,314 0.13 404,333    

等值於 人民幣339,228,000元 人民幣318,861,000元  

董事會不擬派付截至2016年6月30日止六個月的中期股息（截至2015年6月30日止六個月：無）。

8. 本公司擁有人應佔每股盈利

根據以下各項計算每股基本及攤薄盈利：

截至6月30日止六個月
2016 2015

人民幣千元 人民幣千元

盈利
計算每股基本及攤薄盈利時
用到的本公司擁有人應佔溢利 912,380 805,945  

股份數目
截至6月30日止六個月

2016 2015

股份
計算每股基本盈利時用到的
本公司已發行普通股加權平均數 3,106,115,065 3,110,255,400  

用以計算截至2016年6月30日止六個月的每股基本盈利的股份加權平均數，包括於2015年12

月31日已發行的3,110,255,400股普通股（截至2015年6月30日止六個月：於2014年12月31日已
發行的3,110,255,400股普通股）。截至2016年6月30日止六個月的該計算亦扣除4,140,335 股股
份，源自期內回購的7,837,000股普通股的加權平均數。

分別於截至2016年及2015年6月30日止六個月，本集團並無已發行的潛在攤薄普通股。
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9. 持有至到期投資

2016年
6月30日

2015年
12月31日

人民幣千元 人民幣千元

按攤銷成本列賬的債務證券：
香港上市 56,952 55,784

新加坡上市 4,055 6,651  

61,007 62,435  

持有至到期投資為債務證券。該等證券的利息按固定年利率8.00%至12.00%計算（2015年12

月31日：8.00%至12.00%），每半年支付，將於2018年4月至2020年2月到期（2015年12月31日：
2018年4月至2020年2月）。

於報告期末，根據全球領先財經市場資料供應商提供的市場報價，該等債務證券的公允價
值為人民幣64,850,000元（2015年12月31日：人民幣66,762,000元）。

10. 可供出售投資

2016年
6月30日

2015年
12月31日

人民幣千元 人民幣千元

上市股本投資（按公允價值）
香港 72,444 43,238

非上市股本投資（按成本）
中國 5,125 5,125  

77,569 48,363  

上市股本投資主要指非累計優先股及永久資本證券。該等上市股本投資並無到期日。

非上市股本投資指於中國註冊成立的私營實體發行的非上市證券。由於合理的公允價值估
計範圍尤為重要，本公司董事認為其公允價值無法可靠計量，該等投資乃按成本減報告期
末任何減值計量。
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11. 存貨

2016年
6月30日

2015年
12月31日

人民幣千元 人民幣千元

原材料 1,135,905 836,788

在產品 333,400 350,120

產成品 1,174,480 1,019,635  

2,643,785 2,206,543  

12. 貿易應收款項及票據

2016年
6月30日

2015年
12月31日

人民幣千元 人民幣千元

貿易應收款項 1,407,730 1,186,226

應收票據 114,149 292,648

減：減值撥備 (116,928) (81,077)  

1,404,951 1,397,797  

本集團的主要客戶為中國內地的獨立分銷商、土木工程承建商、房地產開發商、公用事業公
司及市政部門。本集團視乎市況、市場策略及與客戶的關係，可將其與獨立分銷商的貿易
條款由按預付方式結算更改為授予一般一個月或多個月的信用期限（如適當）。本集團並無
統一向非分銷商客戶授予標準的信用期限。個別非分銷商客戶的信用期限視乎個別情況而
定，並在銷售合同中列明（如適當）。對小規模、新或短期客戶的銷售一般預期以預付方式或
於交貨後短期內結算。本集團並無為小規模、新或短期客戶設立信用期限。

貿易應收款項及票據均為無抵押及免息。
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於報告期末，本集團的貿易應收款項及票據按發票日期並扣除撥備後的賬齡分析如下：

2016年
6月30日

2015年
12月31日

人民幣千元 人民幣千元

3個月內 619,390 614,123

4至6個月 208,066 232,213

7至12個月 358,445 330,126

1至2年 159,626 190,723

2至3年 42,327 28,164

3年以上 17,097 2,448  

1,404,951 1,397,797  

13. 保理服務及供應鏈融資服務應收款項

2016年
6月30日

2015年
12月31日

人民幣千元 人民幣千元

保理服務應收款項 156,674 83,000

供應鏈融資服務應收款項 20,832 –  

177,506 83,000  

(A) 保理服務應收款項

本集團的保理服務應收款項來自向中國公司提供保理服務。授予各客戶的信用期限一
般為365天內。

保理服務應收款項以原來由客戶擁有的應收款項及╱或商業滙票抵押。該應收款項按
介乎6.60%至11.60%的年利率（2015年12月31日：4.35%至11.00%）計息。
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於報告期末，本集團的貿易應付款項及票據按發票日期的賬齡分析如下：

2016年
6月30日

2015年
12月31日

人民幣千元 人民幣千元

3個月內 1,497,020 646,547

4至6個月 448,150 681,165

7至12個月 768,108 334,281

1至2年 20,602 11,120

2至3年 8,312 4,895

3年以上 16,862 3,574  

2,759,054 1,681,582  

15. 借款

2016年
6月30日

2015年
12月31日

人民幣千元 人民幣千元

流動
無抵押銀行貸款 1,055,256 927,570

長期無抵押銀行貸款的流動部分 146,622 70,637

長期無抵押銀團貸款的流動部分 897,741 –

有抵押其他貸款 – 5,678

非控制權益貸款 – 61,617  

2,099,619 1,065,502  

非流動
無抵押銀行貸款 179,428 301,338

無抵押銀團貸款 1,018,646 1,873,900  

1,198,074 2,175,238  

3,297,693 3,240,740
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附註：

(a) 本集團借款之實際年利率介乎1.38%至7.50%不等（2015年12月31日：1.18%至8.90%）。

(b) 非控制權益之貸款為無抵押、免息及按要求還款。

(c) 於報告期末，本集團以美元、港元、人民幣及泰銖計值的借款總額分別為人民幣
2,629,287,000元（2015年12月31日：人民幣2,570,725,000元）、人民幣662,369,000元（2015年
12月31日：人民幣590,635,000元）、人民幣6,037,000元（2015年12月31日：人民幣17,763,000

元）及無（2015年12月31日：人民幣61,617,000元）。

16. 股本

2016年
6月30日

2015年
12月31日

法定：
20,000,000,000（2015年12月31日：20,000,000,000）
股每股面值0.05港元的普通股 1,000,000,000港元 1,000,000,000港元  

已發行及繳足：
3,102,418,400（2015年12月31日：3,110,255,400）股
每股面值0.05港元的普通股 155,120,920港元 155,512,770港元  

等值於 人民幣135,344,000元 人民幣135,686,000元  

本公司在聯交所回購及註銷合共7,837,000股本公司之普通股股份，總代價（包括開支）為
32,917,000港元（約人民幣28,052,000元）。

17. 承擔

於報告期末，本集團有以下資本承擔：

2016年
6月30日

2015年
12月31日

人民幣千元 人民幣千元

已訂約但尚未撥備：
物業、廠房及設備 363,532 508,625  
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管理層討論及分析

概覽

中國聯塑為中國內地領先的大型建材家居產業集團。為配合覆蓋全國的銷售網
絡，本集團擁有二十二個先進的生產基地，分佈於全國十六個地區，為客戶提供
種類齊全、多元化產品及全面優質的銷售服務。

憑藉優質的產品質量、強大的品牌效應、先進的研發技術及廣泛的銷售網絡等多
方面優勢，本集團繼續鞏固在華南市場的領導地位，並拓展華南以外市場。除穩步
提升核心管道製造業務，本集團繼續開拓包括門窗系統、水暖衛浴及整體廚房等
建材家居產品之新業務，致力培育未來新增長點。本集團亦開展電子商貿業務，
旗下聯塑商城為五金、電氣及建材產品的專門電子商貿平台。

市場概況

回顧期內，中國經濟增長6.7%。雖然增速為七年來最低，卻顯示經濟放緩已趨穩
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此外，國務院亦公佈了一項重建或重整城市地下管網的龐大計劃，以整合城市間
供電、供氣、供熱及電訊管道。根據中國產業研究院，將供水、排水、燃氣及供熱
四類管道設計為一體，管廊長度將達37萬公里，所需資金近人民幣4萬億元。繼中
央政府大力推動改造城市地下管網，地方政府已相繼推出一系列政策作出配合，
預期逾一半的城市將於2020年前完成規劃及取得批核進行相關的工程項目，推動
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中國政府於2015年推出「一帶一路」的計劃，以促進中國與「絲綢之路經濟帶」和
「海上絲綢之路」沿線的亞洲、非洲及歐洲國家的聯繫與合作。有關計劃得到龐大
財政支持，為正擴展海外業務的中國企業帶來大量機遇。為促進投資及貿易，中
國已開始在「一帶一路」覆蓋的地區進行基建項目，將為管道和管件以及建材、五
金及電氣設備帶來大量需求。

業務回顧

中國聯塑主要經營三大業務，包括：塑料管道及管件、建材家居產品以及電子商
貿平台聯塑商城等業務。回顧期內，本集團之收入按年增長4.0%至人民幣73.25億
元（2015年上半年：人民幣70.43億元），乃由於本集團積極把握民生基建項目帶來
的商機，大力推進主營塑料管道及管件業務。

下表載列截至2016年及2015年6月30日止六個月收入按業務劃分的詳情：

收入 佔總收入%

2016 2015 2016 2015

人民幣百萬元 人民幣百萬元 變動 6,605 6,357

3.9%

90.2% 90.3%

建材家居產品 406 344 157 215

(27.0)% 2.1% 3.1%

其他 # 157 127 7,325 7,043

4.0% 100.0% 100.0%
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截至2016年6月30日，本集團於全國各地的獨立獨家一級經銷商數目增至2,135名。
華南市場仍然為本集團的主要收入來源，期內本集團繼續提高在該地區的市場滲
透率，以鞏固其市場領先地位。本集團亦積極拓展華南地區以外的市場，致力提
高整體銷售。與此同時，山東基地於回顧期內投產亦加強本集團在該地的發展。
回顧期內，本集團來自華南地區及華南以外地區的收入佔本集團總收入分別為
60.2%和39.8%（2015年上半年：分別為59.9%及40.1%）。

下表載列截至2016年及2015年6月30日止六個月收入按地區劃分的詳情：

收入 佔總收入%
2016 2015 2016 2015

地區 # 人民幣百萬元 人民幣百萬元 變動

華南 4,406 4,220 4.4% 60.2% 59.9%

西南 698 674 3.6% 9.5% 9.6%

華中 800 774 3.2% 10.9% 11.0%

華東 406 367 10.7% 5.5% 5.2%

華北 429 430 (0.4)% 5.9% 6.1%

西北 235 239 (1.7)% 3.2% 3.4%

東北 112 119 (5.7)% 1.5% 1.7%

中國境外 239 220 8.8% 3.3% 3.1%     

總計 7,325 7,043 4.0% 100% 100.0%     

# 各地區的覆蓋範圍詳情載於本公告附註2。
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塑料管道及管件業務

中國聯塑的主營業務仍然是塑料管道及管件業務。回顧期內，該業務佔本集團總
收入的90.2%（2015年上半年：90.3%）。本集團為供水、排水、電力供應及通訊、燃
氣輸送、農用、地暖和消防等領域提供各式各樣的管道及管件產品以及一應俱全
的服務。

下表載列於截至 2016年及 2015年6月30日止六個月塑料管道及管件業務收入按產
品應用劃分的詳情：

收入 佔總收入%
2016 2015 2016 2015 

人民幣百萬元 人民幣百萬元 變動

供水 2,643 2,602 1.6% 40.0% 40.9%

排水 2,541 2,411 5.4% 38.5% 37.9%

電力供應及通訊 1,126 1,014 11.1% 17.1% 16.0%

燃氣輸送 75 106 (29.3)% 1.1% 1.7%

其他 # 220 224 (2.0)% 3.3% 3.5%     

總計 6,605 6,357 3.9% 100.0% 100.0%     

# 「其他」包括農用、地暖及消防。

下表載列於截至 2016年及 2015年6月30日止六個月塑料管道及管件業務按產品物
料劃分的平均售價、銷量及收入分項詳情：

平均售價 銷量 收入
2016 2015 2016 2015 2016 2015 

人民幣元 人民幣元 變動 噸 噸 變動 人民幣百萬元 人民幣百萬元 變動

PVC產品 6,991 7,510 (6.9)% 626,413 560,172 11.8% 4,379 4,207 4.1%
非 PVC產品 # 15,654 16,278 (3.8)% 142,198 132,082 7.7% 2,226 2,150 3.5%         

總計 8,593 9,183 (6.4)% 768,611 692,254 11.0% 6,605 6,357 3.9%         

# 「非PVC」塑料管道及管件主要是PE或PP-R制。
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中國政府鼓勵投資建設民生基建項目，本集團積極參與其中，把握相關項目對



– 26 –

聯塑商城

於2015年3月，本集團推出多元化專門的電子商貿平台－聯塑商城。聯塑商城採用
線上線下業務模式，為本集團經銷商提供五金、電氣設備及建材。回顧期內，來
自聯塑商城的收入達人民幣1.57億元（2015年上半年：人民幣2.15億元 )，按年下降
27.0%。收入減少的原因主要是本集團修訂運營策略，優化電子商貿平台的業務
模式，為未來的持續發展奠立基礎。回顧期內，聯塑商城的註冊賬戶數目增長至
3,903個（2015年上半年：1,004個）。

除了致力發展國內市場，本集團亦計劃將該業務拓展至海外地區。回顧期內，本
集團於美國及加拿大收購了數幅土地，為未來五至十年持續穩定地發展有關業務
作準備。

收購廣州市環境保護工程設計院有限公司

為把握中國政府推動環境保護的機遇，本集團於2016年4月收購廣州市環境保護
工程設計院有限公司及其附屬公司（「GZEP」），以發展多元化業務及開拓新的收入
來源。GZEP提供全面的環保服務，包括項目諮詢、設計、工程施工、管理以至評
核、審核及環境污染處理。本集團將致力發展其為一站式的環保服務供應商。

資本開支及產能擴展

本集團一直按其自身發展及實際需要擴展產能，滿足市場需求。隨著山東生產基
地於回顧期內投入運作，本集團生產塑料管道及管件的年度設計產能增至 216萬
噸（截至2015年12月31日：210萬噸）。

2016年上半年的資本開支為約人民幣13億元，主要用於現有生產基地的擴建及升
級工程、山東廠房的建設，以及在海外收購土地以拓展聯塑商城業務。
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未來策略

中國經濟結構目前正處於艱辛的轉型過渡階段，現時普遍預期中國經濟增長在
2016年下半年將會進一步下滑。然而，由於中國政府繼續堅定不移地推動基建工
程促進國內經濟，本集團對業務前景仍保持審慎樂觀。為此，本集團將採取以下
策略，繼續鞏固其業務基礎：

優化產能

為進一步提升整體的生產效率，本集團將繼續實施其五年計劃，加緊為生產基地
進行全面自動化，以加快生產過程、節省勞工成本、減少人為錯誤以及提升產品
質素。此外，湖南廠房目前處於初步規劃階段，將按照市場需求分階段興建。

鞏固市場領先地位

本集團將繼續提高華南市場的滲透率，以鞏固其市場領先地位，並提升其品牌價
值。本集團亦積極拓展華南地區以外的市場，以充分配合全國其他各地的需求。
此外，本集團將憑藉多元化的產品及品牌影響力，加強拓展海外市場。本集團計
劃於印度、印尼及烏干達建立生產基地，以擴展管道和管件以及建材在海外市場
的業務。

優化聯塑商城的業務模式

聯塑商城自2015年成立以來，在國內市場取得不俗的成縫鶉
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業績表現

於截至2016年6月30日止六個月，本集團的收入按年增加4.0%至人民幣73.25億元
（2015年上半年：人民幣70.43億元）。由於原材料成本下降及規模經濟效益，毛利
增加14.5%至人民幣 21.83億元（2015年上半年：人民幣 19.08億元），而毛利率增加
2.7個百分點至29.8%（2015年上半年：27.1%）。

本集團增聘人手以應付業務擴充和開拓新市場，令員工成本、營銷和推廣開支等
支出相應增加。然而，本集團仍能通過規模經濟效益及改善生產設施使用率等措
施，有效管理整體成本和提升營運效益，回應和抵銷成本上漲所帶來的壓力，從
而有助本集團持續發展和維持健康的盈利水平。除息稅折攤前盈利為人民幣15.11

億元（2015年上半年：人民幣13.19億元），按年增加14.6%，而於 2016年上半年的除
息稅折攤前盈利率為20.6%（2015年上半年：18.7%）。

回顧期內，本集團的實際稅率上升至23.2%（2015年上半年：22.5%）。除稅前溢利按
年增加14.3%至人民幣11.84億元（2015年上半年：人民幣10.35億元），而本公司擁有
人應佔溢利增加13.2%至人民幣9.12億元（2015年上半年：人民幣8.06億元）。每股
基本盈利按年增加11.5%至人民幣0.29元（2015年上半年：人民幣0.26元）。

財務狀況

本集團持續採取審慎的財務政策，其財務、資金運用和融資活動實行有效的中央
管理及監察模式。本集團維持合理的資產負債水平及充足的流動資金。

於2016年6月30日，本集團的債務總額（即借款總額）為約人民幣 32.98億元，其中
79.7%以美元計值、20.1%以港元計值，而餘下0.2%則以人民幣計值。本集團的借
款之實際年利率介乎1.38%至7.50%，到期期間由一年內至三年不等。
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於2016年6月30日，本集團的流動資產及流動負債分別為約人民幣 87.11億元及人
民幣66.37億元。本集團的流動比率及速動比率從2015年12月31日的1.88及1.38分別
下降至1.31及0.91，乃由於有一個 1.35億美元銀團長期貸款將於 2017年5月到期。
本集團的權益總額增至約人民幣104.99億元。本集團的資產負債率仍處於23.9%的
健康水平。

現金及銀行存款（包括受限制現金）為約人民幣36.32億元，再加上尚未使用之銀行
融資額度，董事會認為本集團擁有足夠的營運資金用於經營及未來發展。

除以美元及港元計值的借款外，本集團並無任何重大外匯波動風險，亦無對上述
風險作任何對沖安排。

資產抵押

於2016年6月30日，本集團總賬面淨值為約人民幣 3,500萬元的若干可供出售投資
已向銀行抵押作銀行融資的擔保，該銀行融資並無動用。

或然負債

本集團與GZEP原擁有人訂立的購買協議的其中一部分訂明，部分代價被釐定為
或然代價，其金額根據GZEP的業績而定。本集團須向GZEP原擁有人額外支付現
金款項如下﹕

a) 人民幣3,200萬元，如GZEP於2016年第二至第四季所賺取的純利達人民幣1,500

萬元或以上；及

b) 最多達人民幣 9,600萬元，如GZEP於截至 2017年12月31日止年度所賺取的純
利達人民幣2,600萬元或以上。

董事認為，由於未能可靠計量或然代價的公允價值，故此並無或然代價撥備。

於2016年6月30日，除了上述之或然代價，本集團概無任何重大或然負債。
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董事進行證券交易之標準守則

本公司已採納標準守則作為監管本公司董事進行證券交易之守則。經向董事特定
查詢後，所有董事確認彼等於回顧期內一直遵守標準守則所載之規定標準。標準
守則亦適用於本公司其他特定之高級管理人員。

遵守及執行控股股東的不競爭承諾

概無本公司董事或主要股東或任何彼等各自的聯繫人從事任何與本集團業務競
爭或可能競爭的業務。新富星（「控股股東」，為持有本公司已發行股本約68.28%的
公司，其由信託最終持有，而該信託的創辦人為黃聯禧先生，受益人包括黃聯禧
先生及其家族）及黃聯禧先生已於2010年5月14日訂立以本集團為受益人的不競爭
契據（「不競爭契據」）。

董事認為本公司所採納本集團有關執行不競爭契據的措施已足夠保障不競爭承
諾的效力。獨立非執行董事已審閱不競爭契據的遵守情況。根據控股股東的確認
函，獨立非執行董事認為不競爭契據已獲遵守及有效執行。

根據上市規則第 13.18條及第 13.21條作出的披露

於2014年3月3日，本公司（作為借款人）與（其中包括）台北富邦商業銀行股份有限
公司及中國信託商業銀行股份有限公司（作為受託牽頭安排人）以及九個銀團貸款
人訂立一項有關1.35億美元，年利率為倫敦銀行同業拆息加2.00%的銀團定期貸款
融資之融資協議（「融資協議 I」），目的乃為本集團現有財務負債再融資。根據該協
議項下作出之貸款須於貸款作出後36個月償還。

於2014年6月26日，本公司（作為借款人）與三個銀團貸款人（香港獨立持牌銀行）訂
立一項有關1.55億美元，年利率為倫敦銀行同業拆息加2.20%的銀團定期貸款融
資之融資協議（「融資協議 II」），作為一般企業用途（包括本集團現有財務負債再融
資）。根據該協議項下作出之貸款須於貸款作出後42個月償還。
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根據融資協議 I及融資協議 II（統稱「該等融資協議」），除融資協議 I所載之額外規
定，即黃聯禧先生及其家族（統稱「黃氏家族」）須繼續對本公司之管理行使有效的
控制權外，該等融資協議規定黃氏家族須共同直接或間接擁有（且並無抵押）本公
司已發行股本最少55%實益股權（佔最少55%的表決權）。否則，貸款人毋須支付根
據該等融資協議作出的貸款，而該等融資協議項下的總承擔可予撤銷，且該等融
資協議或其他相關財務文件項下的未償還貸款連同利息及所有其他應計款項，可
即時到期並須向貸款人償還。

報告期後事項及根據上市規則第 13.18條及第13.21條作出的披露

於2016年8月11日，本公司（作為擔保人）及其全資附屬公司（作為借款人）與銀團貸
款人（獨立金融機構）訂立有關一項6億美元，年利率為倫敦銀行同業拆息加榣） ）豶
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購買、出售或贖回上市證券

於截至2016年6月30日止六個月，除下文所述者外，本公司或其任何附屬公司概
無購買、出售或贖回任何本公司的上市證券：

交易日期
購回

股份數目

已付
每股股份
最高價格

已付
每股股份
最低價格 已付總代價

港元 港元 港元

2016年3月23日 3,000,000 4.30 4.21 12,811,959

2016年3月24日 2,000,000 4.21 4.13 8,376,820

2016年3月29日 337,000 4.05 4.02 1,357,470

2016年3月30日 1,700,000 4.09 4.07 6,949,819

2016年3月31日 800,000 4.18 4.12 3,319,691  

總計 7,837,000 32,815,759  
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刊載業績公告及中期報告

本公告刊載於聯交所網站 (www.hkex.com.hk)及本公司網站 (www.lesso.com)。2016年
中期報告將於適當時候寄發予股東，並於上述網站發佈。

承董事會命
中國聯塑集團控股有限公司

主席
黃聯禧

香港，2016年8月23日

於本公告日期，本公司執行董事為黃聯禧先生、左滿倫先生、左笑萍女士、賴志
強先生、孔兆聰先生、陳國南先生、林少全博士、黃貴榮先生、羅建峰先生；本公
司非執行董事為林德緯先生；及本公司獨立非執行董事為馮培漳先生、王國豪先
生、張文宇先生、蘭芳女士及陶志剛博士。

詞彙

「董事會」 指 本公司董事會

「中國」 指 中華人民共和國，就本公告而言，並丑奶、澳
門及臺灣

「守則」 指 上市規則附錄14所載的企業管治守則

「本公司」或「中國聯塑」 指 中國聯塑集團控股有限公司

「流動比率」 指 流動資產除以流動負債的比率

「除息稅折攤前盈利」 指 扣除利息、稅項、折舊及攤銷前盈利

「資產負債率」 指 按債務總額除以債務總額加上權益總額的總和

「本集團」 指 本公司及其附屬公司
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「港元」 指 香港之法定貨幣－港元

「香港」 指 中國香港特別行政區

「上市規則」 指 聯交所證券上市規則

「澳門」 指 中國澳門特別行政區

「標準守則」 指 上市規則附錄10所載的上市發行人董事進行證券交
易的標準守則

「新富星」 指 New Fortune Star Limited

「PE」 指 聚乙烯

「PP-R」 指 無規共聚聚丙烯

「PVC」 指 聚氯乙烯

「速動比率」 指 流動資產減存貨再除以流動負債的比率

「人民幣」 指 中國之法定貨幣－人民幣

「股份」 指 本公司資本中每股面值0.05港元的股份

「股東」 指 本公司股份持有人

「國務院」 指 中國國務院

「聯交所」 指 香港聯合交易所有限公司

「臺灣」 指 中華民國

「噸」 指 量度重量的單位，相等於1,000公斤

「美國」 指 美利堅合眾國

「美元」 指 美國之法定貨幣－美元

「%」 指 百分比

* 本公告的英文或中文翻譯（如註明）僅供識別。
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前瞻聲明

本公告載有前瞻聲明。此等前瞻聲明包括但不限於有關收入及盈利的聲明，而「相
信」、「計劃」、「預計」、「預期」、「預測」、「估計」、「推測」、「深信」、「抱有信心」及類
似詞彙亦擬表示前瞻聲明。前瞻聲明是以中國聯塑董事及管理層根據業務、行業
及中國聯塑所經營的市場而具備或作出的目前信念、假設、期望、估計及預測為
基準，而並非歷史事實。

本公告的中英文如有任何歧義，概以英文本為準。
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